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ния, но и большинство остальных, достигают успеха в том числе и за счет большой финансо-
вой независимости. 
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В нынешних условиях важным показателем эффективной деятельности и конкуренто-

способности любого предприятия является его финансовая устойчивость. Она показывает 
состояние финансовых ресурсов организации, при котором присутствует возможность сво-
бодно и эффективно управлять денежными средствами, тем самым предопределяя непре-
рывный процесс производства и реализации продукции. 

Актуальность темы обусловлена тем, что обеспечение финансовой устойчивости любой 
компании является ключевой задачей управления им. Кроме того, благодаря анализу финан-
совой устойчивости предприятия возможно прогнозировать плановые и объяснять фактиче-
ские показатели, определять резервы повышения эффективности деятельности, оценивать 
результаты работы, грамотно управлять, а также определять стратегию развития субъекта 
хозяйствования.  

Целью работы выступает анализ показателей финансовой устойчивости предприятия 
на примере ПАО "Лукойл". 

Для начала ознакомимся с деятельностью компании "Лукойл". На данном этапе своего 
развития это одна из крупнейших нефтегазовых корпорации в мире, которая располагает 
более 2% мировой добычи нефти и около 1% доказанных запасов углеводородов. Компания 
осуществляет контроль всей производственной цепочки - начиная от добычи нефти и газа 
заканчивая сбытом нефтепродуктов [1]. 

Итак, проведём анализ финансовой устойчивости "Лукойл" (см. таблицу). 
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Анализ показателей финансовой устойчивости ПАО "Лукойл" за 2015-2017 годы 
 

Абсолютное  
изменение 

Темп прироста  
% Наименование  

показателя 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2016- 
2015 гг. 

2017- 
2016 гг. 

2016- 
2015 гг. 

2017- 
2016 гг. 

1. Функциониру- 
ющий капитал 
(тыс. руб.) 1 451 346 827 332 501 272 -129 137 068 -1 118 845 555 -461 638 340 -77,09% -138,84% 
2. Коэффициент 
обеспеченности 
оборотных  
активов функ-
ционирующим 
капиталом 1,68042 0,41831 -0,26242 -1,26211 -0,68074 -75,11% -162,73% 
3. Маневреннос
ть рабочего 
капитала 0,00001 0,00010 -0,00024 0,00009 -0,00034 692,08% -327,34% 
4. Собственные  
оборотные  
средства  
(тыс. руб.) 1 141 743 284 172 924 788 -249 511 600 -968 818 496 -422 436 388 -84,85% -244,29% 

 

Источник: составлено на основании [2]. 
 
Исходя из данных, рассчитанных в таблице, можно отметить, что отрицательная дина-

мика функционирующего капитала на предприятии свидетельствует о сокращении возможно-
стей платить долги и расширять производство.  

Коэффициент обеспечения оборотных активов инвестированным капиталом в 2017 год 
перестал соответствовать нормативному значению (более 0,3), что говорит об утрате абсо-
лютной возможности преобразования активов в ликвидные средства.  

Коэффициент маневренности показал, что лишь незначительная часть запасов ограни-
чивает свободу маневра собственными средствами. Отрицательный коэффициент манев-
ренности в 2017 году свидетельствует о низкой финансовой устойчивости, а также то, что 
вложения осуществлены в медленно реализуемые активы (основные средства) и оборотный 
капитал создан за счет заемных средств.  

Падение уровня собственных оборотных средств и отрицательный показатель в  
2017 году также негативно характеризует финансовое положение организации. 

Таким образом, на основании осуществленного анализа можно сделать вывод, что 
предприятие является финансово неустойчивым, особенно негативные тенденции прослежи-
ваются в 2017 году. 

Руководству предприятия ПАО "Лукойл" следует разработать и внедрить следующие меро-
приятия для повышения финансовой устойчивости: усовершенствовать контроль, анализ и инкас-
сацию дебиторской задолженности; создать резерв по сомнительным долгам; осуществить кратко-
срочные финансовые вложения; снизить себестоимость выпускаемой продукции; максимизиро-
вать прибыль; принять меры по снижению кредиторской задолженности и т.д. 

В завершение отметим, что финансовая устойчивость является необходимой характе-
ристикой финансового состояния предприятия и является самым ёмким показателем, кото-
рый демонстрирует степень безопасности вложения средств в организацию, а также её кон-
курентоспособность. 
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